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宏观经济及债券市场20130513-20130517

交银施罗德固定收益部

●宏观经济：虽然经济增速仍较弱，但本周公布的4月份经济数据显示经济或仍处于弱复苏阶段。4月工业同比增速上行0.4个百分点至9.3%。同比增速上升的幅度不大，但环比增速是在改善的。4月工业季节调整后环比增长0.87%，较上月加速了0.20个百分点，相当于折年增速从8.3%上升到11%。4月发电量同比增速上升4.2个百分点至6.2%。4月固定资产投资同比增速较上月小幅下降0.6个百分点至20.1%。考虑到PPI同比增速从-1.9%下降到-2.6%，那么剔除了价格影响的投资增速可能是小幅上升的。分类别来看，制造业投资增速从上月的20%回落至17.9%，基础设施投资增速从上月的32.6%回落至24.6%。
●债券市场：本周利率债和信用债走势出现分化。主要期限的国债收益率出现小幅上行，而金融债仍受市场热捧，关键期限收益率继续下行，受经济复苏不及预期影响，长端上行动力减弱。信用债方面，受财政存款上缴资金面偏紧影响，短融后半周出现明显上行，全周来看，短融基本持平，而5年期中票因估值优势仍是市场热点，各评级收益率有4-8bp的回落。
尽管资金面受18日的财政存款上缴影响，交易所回购出现一定幅度的上行，但仍在合理范围，7天回购的需求好于隔夜回购，反应市场对未来资金面还是存在一定担心，截至周五收盘GC001和GC007分别为6.5%和3.8%。
房地产债成交不活跃，收益率明显上行，08保利、08万科G1、09名流分别上行20、20、4bp；中低评级城投债表现较好，11长交、08铁岭、11辽阳债等都有10bp以上的下行；表现最好的是非房地产低评级债券，11万家、11勤上01下行幅度在15bp左右。

[image: image6.jpg]



[image: image7.png]. IN=] | PE LEHHERAELLKRIE0SETRITREIOR #4%: 200120
x%ﬂﬁﬁg %Eﬁ%ﬂﬁ PRZAE] | www.JYFUND.COM 400-700-5000
Bank of Communications Schroder Fund Management Co., Ltd. EHE%E (86-21) 6105 5054 EEE M‘ﬁ services! @in'd.CDm

REMRT: ARG EEAKEALIER BBRHENRN EBMEBERM™ EFRIEER— B EFRIESERN. BRNTELIHFRELEREIL,
B ENE FOEE A MAAE SRS EE T E HERESE ENRASEHNE B SFETRSE.



  1 / 1
[image: image2.jpg]
[image: image3.png]. IN=] | PE LEHHERAELLKRIE0SETRITREIOR #4%: 200120
x%ﬂﬁﬁg %Eﬁ%ﬂﬁ PRZAE] | www.JYFUND.COM 400-700-5000
Bank of Communications Schroder Fund Management Co., Ltd. EHE%E (86-21) 6105 5054 EEE M‘ﬁ services! @in'd.CDm

REMRT: ARG EEAKEALIER BBRHENRN EBMEBERM™ EFRIEER— B EFRIESERN. BRNTELIHFRELEREIL,
B ENE FOEE A MAAE SRS EE T E HERESE ENRASEHNE B SFETRSE.



  2 / 3

[image: image3.png][image: image4.jpg][image: image5.png][image: image6.jpg][image: image7.png]