[image: image1.png]~

WEEKLY REVIEW

FRANS

EALEHFRERIBRED FHAK




[image: image4.jpg]D
WEEKLY REVIEW @ P I

BocoM # Schroders

FRMS o

ALK TELZERRNTHAE WWW.JYFUND.COM 400-700-5000





[image: image5.png]BANK OF COMMUNICATIONS SCHRODER FUND MANAGEMENT CO., LTD.





[image: image2.jpg]


[image: image1.png]

宏观经济及债券市场20130325-20130329
交银施罗德固定收益部
●宏观数据：1-2月份工业企业财务数据显示，今年前两个月，全国规模以上工业企业利润延续了去年四季度的回升趋势，继续恢复性增长。1-2月份，全国规模以上工业企业实现利润7092亿元，比去年同期增长17.2%，比去年同期新增利润1039亿元。其中，国有及国有控股企业实现利润2125亿元，比去年同期增长18.9%，新增利润338亿元。利润增长主要由石油化工、钢铁、电力等行业贡献。其中石油加工行业去年同期亏损101亿元，今年1-2月份盈利57亿元，一亏一盈相当于新增利润158亿元，占全部新增利润的15.2%，拉动规模以上企业利润增长2.6个百分点。扭亏的主要原因是原油价格下降。
●债券市场：
1、资金利率回落，预计1季度末的季末效应不明显：本周二、四央行分别进行了320亿和300亿的28天正回购，利率维持在2.75%不变,同时有50亿正回购及400亿国库现金到期，全周公开市场合计净回笼资金970亿。本周是季末节点，但由于3月份资金面依然宽松，资金利率的季末效应并不显著，R007周五回上升至3.44附近R001周五上升到2.71%附近。

2、信用债继续小幅调整，短融相对较为明显：本周债市收益率有所下行，1年期国债和10年期国债在银行配置户较强的配置动力下，估值分别下降了6个和4个bp，10年期国债目前已下到3.54%附近。信用债的调整态势也有所企稳，本周信用债普遍下行，前两周调整较多的AA+和AA级别品种收益率本周下行最多。AA+和AA短融分别下行10和9个bp，3年和5年期AA+/AA中票收益率下行都在5-8个bp。
国际宏观经济及债券市场20130321-20130328
交银施罗德跨境投资部

●全球市场综述：本周MSCI全球指数上涨0.2%，标普500上涨0.3%，逼近历史新高, 欧债风险再起，欧洲主要市场出现明显回调，西班牙和意大利主要股指跌幅在3%以上。香港恒生指数大体持平。市场波动率有所上升，避险情绪有所升温，美国10年国债收益率重新回到2%以下至1.84%。欧洲问题国国债收益率较前期有所抬升。商品中WTI原油价格和美国天然气价格本周涨幅超过3%，汇率中欧元创出本轮调整的新低。
●市场点评：尽管Cyprus为应对债务危机达成协议，但其政策的示范作用极为负面，意大利的政治僵局继续发酵，我们仍维持欧债问题仍会反复，但市场调整幅度会小于去年的判断。

日本方面，指数近期随有小幅调整，日元加速贬值趋势有所扼制，我们预计汇率变化或将趋缓，指数的上涨可能持续，依然维持全年较为看好日本市场的观点。

美国方面，相对欧洲和香港市场已经走出结构性的独立行情，归功于经济数据，企业盈利持续改善而货币政策保持宽松，财政对经济的拉低效应还不明显，在股指逼近历史新高的点位上继续上行有一定的压力，盈利和股值进一步提升都面临挑战，接下来一个季度内出现小幅调整（5%-10%）的概率较大，但预计股指整体上涨的趋势并不会被打破。
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