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	关注医疗市场的长期增长趋势
股票市场运行周报
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关注医疗市场的长期增长趋势
无论经济是好是坏，看病的需求是刚性的，也就意味着医疗市场的增长是较为稳定的。目前我们国家的现实情况是：人口老龄化进入加速阶段，环境污染造成的疾病发病率提升，全民医保的建立使得诊疗量明显上升。三大因素保证了未来医疗行业可能将保持比较高的增长速度。
提到中国的医疗市场，就不得不说正在进行的医改。目前由城镇职工基本医疗保险、城镇居民基本医疗保险和新型农村合作医疗组成的基本医疗保障制度，参保率已经达到90%以上，温总理在2012年全国两会上宣布：中国在2011年已步入全民医保时代。
未来几年，医疗行业增长的主基调预计不会发生太大变化，但在医改逐渐深入的背景下，行业的集中度有望得到提升，注重创新和药品质量的企业将在竞争中或将脱颖而出。
宏观经济和债券市场
国内(20120312-20120316)：农产品价格方面，截至3月9日，一周食用农产品价格指数环比上升0.16%；公开市场操作上央行实现净回笼570亿元；上海银行同业拆借利率涨跌互现，整体持续低位震荡；二级市场收益率除了9个月期金融债、2年期国债、以及5年期、10年期的产品外，其余各品种期限多数呈不同程度的下跌；3月16日，人民币对美元中间价周五报6.3200，较前一周末的6.3073上涨127个基点。
国际(20120309-20120315)：本周MSCI全球指数小幅上涨1.2%，美国标普指数上涨2.3%并创下08年金融危机以来的新高，香港恒生指数上涨2.2%，板块风格上港股和美股科技股成为领涨板块，苹果股价创历史新高；欧债方面，在LTRO规模预期兑现之后，银行间流动性继续改善；美国TIPS反应的通胀预期继续抬升。
关注医疗市场的长期增长趋势
交银施罗德医药行业研究员 盖婷婷
无论经济是好是坏，看病的需求是刚性的，也就意味着医疗市场的增长是较为稳定的。目前我们国家的现实情况是：人口老龄化进入加速阶段，环境污染造成的疾病发病率提升，全民医保的建立使得诊疗量明显上升。三大因素保证了未来医疗行业可能将保持比较高的增长速度。
中国的医药市场由于增速远高于发达国家市场，因此在过去的几年里市场份额显著提升，2011年，已经成为全球第三大药品消费市场，根据全球权威的医药管理咨询公司IMS Health 发布的预测，2015年中国药品市场有望超过日本，成为继美国之后的全球第二大药品消费国。针对中国市场的发展，跨国制药企业已经把在中国的销售作为其重要的增长点，不仅占据高端专利药市场，而且向仿制药市场延伸。国内的制药企业以仿制药生产为主，在药品不断降价的背景下，部分优质的企业早就开始布局专利药的研发，未来五年，可能将会有越来越多的专利药产品上市，而这将给相应公司带来丰厚的回报。
提到中国的医疗市场，就不得不说正在进行的医改。医改确实是个世界性的难题，美国、欧洲、日本等发达经济体都面临着医疗费用增长快、政府负担加重的问题。2009年，国务院出台了关于深化医药卫生体制改革的意见，提出了有效减轻居民就医费用负担，切实缓解“看病难、看病贵”的近期目标，以及建立健全覆盖城乡居民的基本医疗卫生制度，为群众提供安全、有效、方便、价廉的医疗卫生服务的长远目标。目前由城镇职工基本医疗保险、城镇居民基本医疗保险和新型农村合作医疗组成的基本医疗保障制度，参保率已经达到90%以上，温总理在2012年全国两会上宣布：中国在2011年已步入全民医保时代。
在医保覆盖面扩大和保障水平提高的同时，我们面临着与发达国家一样的挑战：如何控制医疗费用的快速上涨？这是未来医改的主要着力点。基本药物制度、公立医院改革、付费方式改革都是要解决这个问题，在这个过程中，也将对整个医疗行业产生深远影响。
未来几年，医疗行业增长的主基调预计不会发生太大变化，但在医改逐渐深入的背景下，行业的集中度有望得到提升，注重创新和药品质量的企业将在竞争中或将脱颖而出。
股票市场运行周报（20120312-20120316）
交银施罗德量化投资部
本周沪深两市双双下跌，上综指下跌1.42%，深成指下跌0.53%，中小板指数下跌0.49%，沪深两市共成交11,346.51亿元，较上一交易周有所上涨。从行业表现来看，涨幅较大的行业有：食品饮料4.78%、医药生物3.03%、零售1.60%，跌幅较大的行业有：房地产-6.68%、日用化学品-5.69%；从行业换手率来看，化工、农业与牧渔业和传媒等相对活跃，换手率均超过12%；从风格特征来看，高市净率股指数上涨1.33%，涨幅最大，而亏损股指数下跌3.26%，跌幅最大。
表1:指数表现                           表2:市场总体指标
	指数名称
	区间
收益率
	成交金额（亿元）
	
	市场总体指标
	数值

	上证综合指数
	-1.42%
	5,961.40
	
	A股总市值（亿元）
	277,183.24

	上证180指数
	-1.81%
	2,688.20
	
	A股流通市值（亿元）
	183,038.22

	上证50指数
	-1.73%
	1,243.00
	
	A股市盈率（最新年报，剔除负值）
	15.58

	沪深300
	-1.53%
	4,023.70
	
	A股市盈率（递推12个月，剔除负值）
	13.64

	深证成份指数
	-0.53%
	706.7
	
	A股市净率（最新年报，剔除负值）
	2.32

	深证100P
	-1.34%
	1,326.70
	
	A股市净率（最新报告期，剔除负值）
	2.1

	申万中小板
	-0.49%
	2,340.20
	
	A股加权平均股价
	7.6

	申万基金重仓
	-1.20%
	6,282.80
	
	两市A股成交金额(亿元)
	11,346.51


表3:行业表现
	指数
	区间收益率
	区间换手率
	
	指数
	区间收益率
	区间换手率

	食品饮料
	4.78%
	10.30%
	
	综合
	-1.97%
	9.35%

	医药生物
	3.03%
	10.64%
	
	信息技术
	-2.11%
	11.17%

	零售
	1.60%
	8.58%
	
	通信
	-2.15%
	9.81%

	纺织服装
	1.38%
	10.21%
	
	机械
	-2.17%
	10.60%

	餐饮旅游
	0.92%
	7.78%
	
	电力
	-2.37%
	3.25%

	贸易
	0.68%
	7.56%
	
	造纸林业
	-2.54%
	10.00%

	农业与牧渔业
	0.38%
	12.64%
	
	交通运输
	-3.09%
	2.62%

	石油天然气
	0.29%
	0.37%
	
	建筑建材
	-3.48%
	7.33%

	传媒
	-0.72%
	12.02%
	
	军工
	-3.61%
	9.23%

	化工
	-0.81%
	13.86%
	
	煤炭
	-3.65%
	4.16%

	金融
	-1.01%
	1.18%
	
	家用电器
	-3.76%
	9.50%

	有色金属
	-1.75%
	6.85%
	
	交运设备(除军工)
	-4.36%
	6.25%

	电气设备
	-1.77%
	8.28%
	
	日用化学品
	-5.69%
	9.52%

	钢铁
	-1.82%
	3.78%
	
	房地产
	-6.68%
	6.87%
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数据来源：万得资讯 交银施罗德基金   日期区间：20120312-20120316
国内宏观经济及债券市场（20120312-20120316）
交银施罗德策略小组
● 农产品价格方面，截至3月9日，一周食用农产品价格指数环比上升0.16%，一改之前5周的环比下降态势。从分项来看，粮食类价格仍然维持不变，比较稳定；肉类价格小幅下跌0.6%，跌幅较上周1.5%的下跌有所收窄；禽类价格连续数周下跌0.2%；水产品类价格仍然保持上涨趋势，本周上涨1%；蔬菜价格本周上证2.6%。
● 公开市场业务方面，本周公开市场操作上，央行仍未发行任何期限央票，为连续第11周停发央票，进行了200亿91天与660亿28天正回购操作，其中91天期中标利率较上期下行2个基点。由于上周公开市场到期资金量仅为290亿元，故实现净回笼570亿元。
● 上海银行间同业拆放利率（Shibor）方面，本周上海银行同业拆借利率涨跌互现，整体持续低位震荡。隔夜SHIBOR利率上涨6.95个基点，报收2.3783%，仍处于年内低点；7天SHIBOR利率下跌7.08个基点至2.8975%；14天SHIBOR利率下行77个基点至2.9817%，为各项目中本日最大振幅；3个月SHIBOR下跌11个基点，至4.9999%。
● 债券市场方面，本周二级市场收益率除了9个月期金融债、2年期国债、以及5年期、10年期的产品外，其余各品种期限多数呈不同程度的下跌。总体上央票本周表现略优于其余两种券种、国债表现略逊。具体到各个券种，国债收益率基本上涨跌互现态势，整体波动幅度都在4个基点之内；政策性金融债方面，表现略优于国债，其中9个月期、5年期、10年期金融债收益率有所上涨，其他产品跌幅大于国债；央票方面，本周3个月、6个月、9个月、1年、2年、3年收益率由上周的3.2812%、3.3121%、3.3979%、3.4285%、3.4902%、3.4892%变为3.2513%、3.2864%、3.3683%、3.3973%、3.4079%、3.4086%。
● 人民币汇率方面,本周五(3月16日) 人民币对美元中间价周五报6.3200，较前一周末的6.3073上涨127个基点。
国际宏观经济及债券市场（20120309-20120315）
交银施罗德QDII研究小组
● 全球市场：本周MSCI全球指数小幅上涨1.2%，美国标普指数上涨2.3%并创下2008年金融危机以来的新高，香港恒生指数上涨2.2%，板块风格上港股和美股科技股成为领涨板块，苹果股价创历史新高。
● 欧债危机：欧洲银行间流动性指标继续改善，意10年期国债收益率水平继续回落至4.2%水平。随着希腊和法国大选的临近，后期的欧洲政策面的变化可能会增加浓厚的政治博弈色彩。
●  经济数据：美债本周跌幅明显，国债收益率曲线明显抬升。美国经济数据仍保持相对强势，PPI同比3.3，核心PPI同比3.0，我们预计PPI同比可能会在下两个月内触底回升。
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	基金名称
	最新
净值
	累计
净值
	基金回报

	
	
	
	最近
一天
	一周
	一月
	三月
	六月
	一年
	两年
	成立
至今

	交银精选
	0.7086
	2.8544
	1.90%
	-0.42%
	4.96%
	3.75%
	-6.89%
	-24.90%
	5.94%
	206.94%

	交银稳健
	1.2489
	2.7039
	1.34%
	-0.30%
	5.00%
	3.68%
	-4.55%
	-16.28%
	6.05%
	170.03%

	交银成长
	2.445
	2.69
	1.21%
	0.22%
	5.73%
	4.64%
	-4.68%
	-11.99%
	7.06%
	167.62%

	交银蓝筹
	0.6873
	0.7023
	1.13%
	0.19%
	4.42%
	4.22%
	-5.38%
	-16.66%
	6.48%
	-30.32%

	交银增利A/B
	0.9862
	1.2432
	0.83%
	0.48%
	2.03%
	4.67%
	6.75%
	-0.43%
	4.24%
	25.43%

	交银增利C
	0.9844
	1.2244
	0.82%
	0.46%
	1.98%
	4.55%
	6.51%
	-0.86%
	4.14%
	23.27%

	交银环球
	1.331
	1.456
	0.30%
	1.68%
	2.31%
	14.94%
	6.39%
	-9.88%
	12.89%
	46.14%

	交银行业
	1.112
	1.152
	0.91%
	0.72%
	2.96%
	3.83%
	4.41%
	1.92%
	3.63%
	15.37%

	交银先锋
	0.9906
	1.0456
	1.10%
	-3.02%
	4.73%
	5.66%
	-5.77%
	-22.54%
	5.50%
	3.61%

	180治理ETF
	0.661
	0.736
	1.07%
	-1.93%
	1.69%
	9.26%
	-0.90%
	-15.90%
	10.17%
	-26.42%

	交银治理
	0.751
	0.751
	0.94%
	-1.83%
	1.62%
	8.84%
	-0.79%
	-15.05%
	9.64%
	-24.90%

	交银主题
	0.897
	0.912
	1.13%
	-3.44%
	4.67%
	10.60%
	-4.27%
	-19.77%
	--
	-9.05%

	交银趋势
	0.828
	0.828
	1.47%
	-0.36%
	5.34%
	8.52%
	-5.80%
	-17.78%
	--
	-17.20%

	交银添利
	1.019
	1.019
	0.59%
	0.69%
	3.45%
	4.84%
	6.93%
	0.99%
	--
	1.90%

	交银制造
	0.864
	0.864
	1.05%
	-1.14%
	2.37%
	1.05%
	-9.81%
	--
	--
	-13.60%

	交银深证300
价值ETF
	1.028
	1.028
	1.48%
	-2.65%
	4.79%
	11.74%
	--
	--
	--
	2.80%

	交银价值
	1.016
	1.016
	1.40%
	-2.59%
	4.53%
	10.56%
	--
	--
	--
	1.60%

	交银双利A/B
	1.054
	1.054
	0.38%
	-0.94%
	0.57%
	4.46%
	--
	--
	--
	5.40%

	交银双利C
	1.051
	1.051
	0.38%
	-1.04%
	0.48%
	4.27%
	--
	--
	--
	5.10%


	基金名称
	代码
	万份收益(元)
	七日年化收益率

	交银货币A
	519588
	1.0816
	4.85%

	交银货币B
	519589
	1.0816
	4.85%


数据来源：交银施罗德、Wind资讯，截至2012年3月16日
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