
尽管中国出口
已经复苏…

政府债务占国内生产总值的百分比

…但企业仍 
在低价去库存…

…这可能有助于抑制通胀， 
但也会加速供应链多元化

约10%

2024年1月 
全球经济概况
如果利率已经见顶，接下来市场走向将会如何?

中国出口复苏能否真正加快供应链多元化？

政府债务节节攀升

全球各地的 
通胀率持续下跌…

政府债务攀升是过去30年全球经济的 
三大主题之一…

…另外两个主题是� 
通胀持续下降…

140

120

100

80

60

40

20
1969

资料来源：LSEG Datastream、施罗德经济研究团队、
经合组织，2023年11月28日。
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经合组织政府债务占国内生产总值的百分比…及中国的崛起

…各大央行 
暗示将会降息… 

…但投资者� 
不应预期
利率将会迅速 
下降

%

预计中国
2024年中的
出口增长率？

资料来源：施罗德投资，截至2024年1月。

未在准备提供以上信息时，我们依赖并推定（未经独立确认）所有自公共资源处得到、由投资者或其代理人提供、或经我方审核的信
息的准确性和完整性。以上信息仅供提供咨询之用，并不构成任何形式的招徕、投资产品要约或投资建议，亦不同时适用于所有投资
者。投资者应意识到此类投资涉及市场风险，且应被视为长期投资。投资者在作出投资决策前，应自行寻求专业顾问提供意见，并选
择适合自身风险承受力的投资品种进行投资。以上信息非经批准，不得以任何形式擅自向其他第三方进行披露。如有违反，基金管理
人将保留采取相关法律行动的权利。           
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